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 چکیده

موضوع  نیا نیاند و بنابراتر شدهمطلع زیست محیطی یو موضوع افشا تینسبت به اهم یسهام یگذشته، شرکتها یدر دهه ها

ارتباط  یبررس. هدف از این پزوهش الشعاع قرار داده استآنها را تحت یمهم سودآور نیخود بکار گرفته که ا یهاتیرا در فعال

ی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران حسابدار یسود و  محافظه کار تیریبا مد یطیمح ستیز یافشا

 1392 یهاسال نیب یشده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان رفتهذیپ یهاشرکت هیپژوهش کل نیا یجامعه آماراست. 

شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب شدند. به منظور آزمون  فتهریشرکت پذ 113منظور،  نیا ی. براباشدیم 1400 یال

 Eviewsها با استفاده از نرم افزار داده یبیترک لیروش تحل یبر مبنا رهیچند متغ ونیاز روش رگرس ،پژوهش یهاهیفرض

 نیب اری وجود ندارد و بین افشای زیست محیطی و مدیریت سود رابطه معنادپژوهش نشان داد که  جهیصورت گرفته است. نت

 دارد.و معناداری وجود رابطه مثبت  یحسابدار یو محافظه کار یطیمح ستیز یافشا

 .یحسابدار یمحافظه کارسود،  تیریمد ،یطیمح ستیز یافشاهای کلیدی: واژه
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 مقدمه -1

و  یآت یسودآور ینیبشیپ ،یملکرد دوره جارع یابیجهت ارز یمال یهاکنندگان از صورتاستفاده یبرا یسود واقع تیریمد ییشناسا

در  ژهیسود به و تیریمد صیو تشخ ییوجود، اغلب شناسا نیبرخوردار است. با ا ییبه سزا تیارزش شرکت از اهم نییتع نیهمچن

را جهت  یلفمخت یارهایمع یدانشگاه قاتیبر است و تحقانجام نشده است، مشکل و زمان یآشکار یزهیمقوله با انگ نیکه ا یموارد

 یاری( معتقدند که اعمال اخت2005(. زهرا  و همکاران )2012اند )جانسن  و همکاران، استفاده کرده یسود واقع تیریمد ییشناسا

شرکت فراهم نموده و عواقب  یمال تیو وضع هاییدارا یکردن ارزش واقع نپنها یرا برا نهیزم تواندیسود م تیریمد قیاز طر رانیمد

سود به  تیریآنان به همراه داشته باشد. مد یشغل تیو امن رانیبه خصوص سهامداران، کارکنان، جامعه، شهرت مد نفعانیذ یبرا یمنف

رساندن سود گزارش شده به سطح سود مورد  یبرا یشده حسابدار رفتهیآگاهانه در محدوده اصول پذ یهابرداشتن گام ندیعنوان فرآ

 ردیگ یانجام م یحسابدار یدست کار قیسود گزارش شده به سطح سود هدف از طر کردن کیشده است، عمل نزد فینظر تعر

نداشته و  یمشکل یحسابدار یاز نظر قرار گرفتن در چارچوب استانداردها یمال یها(. صورت1386زند،  یمیو کر ی)ملانظر

عوامل مؤثر بر  نیتراز مهم یکیکه سود  نیبا توجه به ا یول رندیاشکال بگ یمال یهابر صورت توانندیمنظر نم نیاز ا ابرسانحس

کند  یاریبهتر  ماتیآنها را در انتخاب تصم تواندیرقم سود م یاتکا تیکنندگان از قابلاستفاده یلذا، آگاه هاست،یریگمیتصم

 .(.2000وبرتون ،  ی)استولو

 گذاران،هیمختلف توسط سرما یهااز جنبهبشمار رفته و  یحسابدار قاتیو تحق اتیدر ادب دیجد یموضوع یطیمح ستیز تیمسئول

 یهانه تنها در شرکت یطیمح ستیز تیکه مسئول کندی( ادعا م2008مورد توجه گرفته است. گرانت ) نیو محقق رانیمد لگران،یتحل

 ،یاسیس ،یاجتماع یهانقش نیکه ارتباط ب ی. از زمانرسدیبنظر م یها ضروراز شرکت یاریبس یبلکه امروزه برا شود،یبزرگ انجام م

ها که سازمان یاند، چالشمواجه شده یدیجد یهاییایها با پوگذاشته است، سازمان شیدر تجارت رو به افزا یاقتصاد ی وستیز طیمح

 تیریو سپس مد دیجد یبه انتظارات اجتماع ییو پاسخگو یسودآور شیافزا بههمزمان  دیها بااست که آن نیبا آن روبرو هستند ا

هم بر جامعه و هم بر سازمان  یاست و اثرات مثبت یکاربرد یهایتوسعه استراتژ ازمندیبه ظاهر متناقض که ن امدیدو پ نین اهمزما

 یسازمان، از جمله ساز و کارها و راهبردها سطحدر  نفعانیو توجه به همه ذ یطیمح ستیز تیمسؤل یسازادهی. پابندیدارد، دست 

مکلف شده اند،  زین یگرید یهاتیخود به انجام فعال یسنت فیع امروزه سازمان ها علاوه بر انجام وظاخصوص است. در واق نیموثر در ا

 یطیمح ستیز تیمسئول فهوماست. موضوع و م نفعانیاز ذ یتربه انتظارات جامعه و سطح گسترده ییپاسخگو ها،تیفعال نیکه هدف ا

 یآگاه شیها، افزاشرکت یاسیقدرت و نفوذ س هیعل یاعتراض یها نیکمپ ،یتردولیغ یبا توجه به رشد سازمان ها ریدر چند سال اخ

 میبه پارادا لیبزرگ، تبد یهاشرکت یو اخلاق یمال یهاییعام و رسوا یسهام یهاگسترش شرکت ه،یسرما یتوسعه بازارها ،یاجتماع

 (.1393و همکاران، یاداره شرکت ها شده است)اصلان یو غالب در فضا مسلط

 ی نظری و پیشینه پژوهشمبان-2

گذذاران در دسذتیابی بذه اطلاعذات مذورد نیذاز ترین منبع اشخاص برون سازمانی به ویژه سرمایههای مالی، مهمامروزه صورت

است. در این بین، صورت سود و زیان بذا اراهذه اطلاعذات مفیذد دربذاره تذوان سذودآوری واحذدهای تجذاری، توجذه بسذیاری از 

(. سود، از مهمترین منابع بذرای ارزیذابی عملکذرد واحذد 1397خود جلب نموده است )رحیمیان و همکاران،گذاران را به سرمایه

کننذدگان آید و حاوی اطلاعات مهمذی بذرای اسذتفادهگذاران به حساب میاقتصادی و شاخصی مناسب برای تصمیمات سرمایه

گذاران آگاهی دهد کذه عملکذرد شذرکت شود تا به سرمایهیسازمانی است که به وسیله مدیران، مدیریت مسازمانی و بروندرون

های مالی درست و قابذل اعتمذاد از زمذانی بیشذتر مذورد (. اهمیت اراهه صورت1392مطلوب و مناسب است)انصاری و همکاران،
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ی خذود  هذاهای بزرگ و مشهوری همچون انرون، وردکام  از گزارشگری مذالی شذرکتتوجه قرار گرفت که مدیران ارشد شرکت

و  2گذذاران )نذدوفارهای اقتصادی سرمایه( و با توجه به محکومیت این عمل برای مصونیت2005 ،1هایی داشته)فرزادسوء استفاده

هذایی را انجذام دهنذد. هذا پذژوهش و بررسذی( محققان را بر این داشت که در زمینه سوء رفتار مدیران شرکت2015 همکاران،

کننذدگان اسذتانداردها و مقذرر ات را بذر آن داشذت تذا مقذرر ات گذاران و تنظیمها، سیاستواییهمچنین وسعت و دامنه این رس

هذای تر گزارشگری مالی را تنظیم و آن را به تصویب مراجع ذیصلاح برسانند. با این حال مدیران با دستکاری فعالیتسختگیرانه

 و همکذاران، 4؛ فذاروقی2012  ،3کننذد)زان وشذنی بذازگو نمذیواقعی شرکت و تغییر درآمدها مقدار درآمد و سذود خذود را بذه ر

2014.) 

دیریت اقذلام مذهای واقعی و پذیر است: مدیریت فعالیتطور کلی از دو راه امکاندهند که مدیریت سود، بهمطالعات نشان می

های تجاری لیتیر مثبتی از فعاهای مالی به کار گرفته می شوند تا تصوها توسط مدیران برای تهیه گزارشتعهدی که این روش

هذای حسذابداری ها را اراهه دهد. در مدیریت سود از طریق دستکاری اقلام تعهدی اختیذاری، رویذهها و موقعیت مالی آنشرکت

هم نشذان داده شود که عملکرد اقتصادی واقعی، مبشدة حسابداری است، اما تلاش میکار گرفته شده مبتنی بر اصول پذیرفتهبه

منحرف کند، تا  ها را از بهترین عملکردهایی انجام دهند که آندهد که مدیران فعالیت. مدیریت سود واقعی زمانی روی میشود

هذای مذدیریتی و یکه این عمل غالباً به عنوان بازتاب توانمند (1392 بتوانند سودهای بالاتری گزارش کنند )رحمانی و رامش،

کذه ایذن امذر  های مالی ممکن است مستقیماً بر ثروت شخصی مدیران تأثیر بگذارد،ن گزارششود. بنابرایاثربخشی استنباط می

 های قابل توجهی برای دستکاری درآمدها و سود فراهم می کند.انگیزه

مسذاهل  بذه یا ندهیبه طور فزا ،یطیمح ستیکاهش منابع و عدم تعادل ز ،یطیمح یاز جمله آلودگ ،یطیمح ستیمساهل ز

. (2019شذده اسذت )دنذ  و چنذ ،  لیتبذد ی اسذت،انسذان و توسذعه اجتمذاع یکه مرتبط با بقذا یجهان یاسیو س یاقتصاد

، در طول د. به طور خاصنکن یدست و پنجه نرم م یگسال است که با آلود نیدر حال توسعه در سراسر جهان، چند یکشورها

 سذتیزطیمح یافشذا یبالاتر بذرا یاند تا با ادعاهاردهها را مجبور کمتعدد، شرکت یطیمحستیز یهاییگذشته، رسوا یهادهه

 یافشذا هضذر بذحا ،فهرست شذده یهااز شرکت یوجود، تنها تعداد محدود نی(. با ا2012مقابله کنند )ژو و همکاران،  یشرکت

)زنذ  و  شذودیکشذورها در نظذر گرفتذه م نیدر ا یبحران آلودگ یاصل لیاز دلا یکیخود هستند، که  یطیمحستیاطلاعات ز

 (.2010همکاران، 

شود. محیطی سبب افزایش بازده میهای زیست( نتیجه گرفتند که کاهش خسارت1996)5آفرینی، هارت و اهوجاز نظر ارزش

وری کارکنان را بهبود بخشد و هزینه عملیات بهره ؛تواند( دریافتند که مسئولیت زیست محیطی می2007)6فلاک و هبلیچ

احتمالًا  ،( دریافتند که مسئولیت زیست محیطی بالا2020و همکاران) وشهرت شرکت را ارتقا بخشد. ژتجاری را کاهش دهد و 
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( نیز 2014)7آید. آرندوارد می آلاینده هایشرکتبر  د و فشار ارزیابینرا انجام ده وثریهای مارزیابی ؛دهدبه شرکت اجازه می

( نتیجه گرفتند 2015)8اقتصادی رابطۀ مثبت وجود دارد. دگل و بهنامبین عملکرد محیطی و عملکرد به این نتیجه رسید که 

ی های مسئولیت زیست محیطی و نتایج مثبت تجاررابطۀ بین شیوه ،یافتهکشورهای توسعهنسبت به کشورهای نوظهور در که 

های نظارتی زیست، هزینهیط( اظهار داشتند که مقررات سختگیرانۀ مح2005تر است. از نظر تئوری هزینه، براک و تیلور )قوی

و  9وهای لیشود. مطابق گفتهدهد و این امر مانع افزایش ظرفیت تولید صنعتی و نوآوری میها را افزایش میشرکت

کنند، مسئولیت زیست محیطی بر ارزش محیطی میها شروع به تصویب مقررات زیست(، هنگامی که شرکت2019همکاران)

  گذارد.شرکت تأثیر منفی می

مدت مسئولیت زیست محیطی های متناقضی درمورد پیامدهای اقتصادی کوتاهگیرینتیجه ؛دندهمطالعات موجود نشان می

ندرت بررسی شده اسذت. در حقیقذت، بیشذتر وجود دارد. با این حال، پیامدهای اقتصادی بلندمدت مسئولیت زیست محیطی به

های رقابتی بلندمدت را در توسذعۀ پایذدار مزیت ؛ایانه است که ممکن استگرهای مسئولیت زیست محیطی آیندهگذاریسرمایه

روز کننذد کذه منذابع آن روزبذهوکارها در دنیذایی فعالیذت می(. از یذک سذو، کسذب1995، 10ها بهبود بخشذد)پورتر و لینذدبنگاه

کذه موجذب تقویذت پایذداری هذایی خواهذد داشذت هذا ریشذه در فعالیتشود؛ به این معنی که مزیذت رقذابتی آنمحدودتر می

های فرصذتعنذوان توان در درازمذدت بذه زیست را میهای سازگار با محیط(. بنابراین، فعالیت1995، 11زیست شوند)هارتمحیط

محیطی های زیسذتگذاری(. از سذوی دیگذر، سذرمایه2010، 12زننذد)لوکاسانداز رشد آینذده را رقذم میکه چشم شناختشغلی 

، 13وکار را کذاهش دهنذد)روزنهای نظذارتی آتذی محافظذت کننذد و عذدم اطمینذان کسذبها در برابر هزینهاز شرکت ؛توانندمی

(، فنذاوری پذاک و جلذوگیری و کنتذرل 2003) 14شده توسط هارت و کاگیانو(. براساس چارچوب ارزشی توسعۀ پایدار اراهه2001

را  مسئولیت زیست محیطی جا که ترویج توسعۀ پایدار، ارزشاز آن. آلودگی دو عنصر اساسی برای دستیابی به توسعۀ پایدار است

در  ؛ممکذن اسذت ؛دهنذدزیستی خذود را انجذام میهایی که مسئولیت محیط(، شرکت2019، و همکاران 15)آمورکندتر میپررن 

 و 16شذود)تن هذا تحمیذل میمذدتی بذه آنهای کوتاهمند شوند؛ اگرچه هزینذهمسئولیت زیست محیطی بهره مزایای مدت ازبلند

 (.2013،  همکاران

 و بنابراین اندشده ترمطلع اجتماعی پذیریمسئولیت افشای موضوع و اهمیت به نسبت سهامی شرکتهای گذشته، دهه های در

 ها(. شرکت1970هلد، ( است داده قرار الشعاعتحت را آنها سودآوری مهم این که گرفته بکار خود هایفعالیت در را موضوع این

 فعالیت آن که در ایجامعه و کارکنان با اجتماعی سهم داشتن و ذینفعان بین در مثبت تصویر یک ایجاد طریق از توانندمی
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همکاران،  و و ارلیتزکی 2006 ، رودریگز و برانکو( کنند پا و دست خود برای را خوشنامی و اعتبار چون دستاوردهایی کنندمی

 و شفاف مالی اراهه اطلاعات به مجبور کنند،می اجرا را اجتماعی پذیریمسئولیت هایفعالیت که هاییشرکت عمل، در (2003

 حال، این دهند. بامی را نشان پاسخگویی و اخلاقی رفتار به نسبت بیشتری تعهد و (2012همکاران، و کیم( هستند اعتماد قابل

 شخصی اهداف به دستیابی برای مکانیزمی به عنوان ندتوامی اجتماعی پذیریمسئولیت هایقعالیت که دارد وجود استدلال این

 حوزه در نظری ادبیات در  سود مدیریت اینکه به توجه ( با2013 همکاران و چوی( شود استفاده سود مدیریت و مدیران

 یریپذمسئولیت و مدیریت سود آیا اینکه بررسی به تا اندکرده تلاش مطالعات متعددی گیرد،می قرار اخلاقی موضوعات

 اجتماعی پذیریمسئولیت و سودمدیریت که کنندمی ادعا هاپژوهش از این اند. برخیپرداخته دارند ارتباط هم با اجتماعی

کردند که عدم تقارن  شنهادی( پ2000) چاردسونی( و ر1999) سیو هر یتیب کیکلاس .هستند غیرمستقیم ارتباط دارای

ها  زهیسهامداران منابع، انگ ،یندگینما یبر اساس تئور رایبالاتر شود، ز مدیریت سود  شافزایتواند منجر به  یبالاتر م یاطلاعات

 یاطلاعات طیمح کیاقدامات در بنابراین را ندارند.  رانینظارت بر مد یبه دست آوردن اطلاعات مرتبط برا یبرا یکاف ییتوانا ای

 (.1986کند )جنسن،  یم کیرا تحرمدیریت سود را  ف،یضع

. شذودمذی سذهامداران و مذدیران بذین اطلاعذات تقذارن عدم نتیجه و نمایندگی مشکلات ایجاد باعث کنترل و الکیتم تفکیک

(. روچ و 17،2008دارنذد) لافونذد و واتذس کارانذه محافظذه حسذابداری بذه نیاز اطلاعات، تقارن عدم اثرات کاهش برای سهامداران

های گزارشگری مالی یا گرایشی است که منجر بذه سذوگیری نزولذی ت( محافظه کاری حسابداری به عنوان سیاس2015)18تالوی

تعریذف  شذود یذا مکذانیزمی  بذرای رفذع مشذکل شذرکتارزش خالص حسابداری نسبت به ارزش اقتصادی دارایی خذالص مذی

لاعذات بذرای تذوان متصذور نمذود قذرار دادن اطی اصلی که برای حسابداری می(. وظیفه2016و همکاران، 19اند)گارسیا لارانموده

کننذد.  ارزیذابی امذور مربوطذه را در شده انجام تعهدات اثربخشی و گیران و تمامی استفاده کنندگان آن است که کاراییتصمیم

 ویژگی از دارند. یکی های مالی صورت اطلاعات کیفیت ارتقای در انکاری غیر قابل نقش حسابداری، اطلاعات کیفی هایویژگی

در  اهمیتذی بذا نقش حسابداری کاری محافظه که شودمی است. ادعا حسابداری کاری محافظه اری،اطلاعات حسابد کیفی های

 عدم حسابداری کاری باشد. محافظه داشته مدیر مباشرت وظیفه ویژه ارزیابی به و گیریتصمیم برای اطلاعات سودمندی مورد

 .(2013و همکاران، 20مبخشد)کی می بهبود را اطلاعات کیفیت و داده کاهش را اطلاعات تقارن

هذدف . پرداختنذد سذود تیریبذا مذد یاجتماع یریپذ تیمسئول یافشا نیرابطه ب یبررس(، به 1400پاکدلان و همکاران )

 یاجتمذاع یریپذذ تیمسذئول یو افشا یطیمح ستیز یبر افشا یشرکت تیحاکم یشاخص ها ریتاث یپژوهش بررس نیا یاصل

 یبذرا .کردنذدانتخاب  کیستماتیبه روش حذف س 1398تا  1392 یدر دوره زمان یشرکت بورس 176منظور تعداد  نیاست. بد

 جیتذانمحتذوا صذورت گرفذت.  لیذتحل قیذآن از طر ندیمولفه و فرا 32با  یاز شاخص یاجتماع یریپذ تیمسئول ریسنجش متغ

 وجذود یدارو معنذا یه منفرابط یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریو مد یاجتماع یریپذ تیمسئول یافشا نیپژوهش نشان داد ب

 تیود و شفافس تیریموجب کاهش مد یاجتماع یریپذ تیمسئول یاستنباط کرد که بهبود افشا توان یم نگونهیا نیدارد. بنابرا

موجذب  یاجتمذاع یریپذ تیمسئول یاست که افشا نیا انگریپژوهش ب جینتا نیشود. همچن یم یواقع یعملکرد اقتصاد شتریب

 تر گزارش خواهد شد. یسود واقع نیشود بنابرا یم یقعسود وا تیریکاهش مد

( به بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی با ریسذک عملیذاتی و ضذریب واکذنش سذود 1398حسینی تقی آباد و حیدری)

پرداخته است. روش پژوهش از نظر هدف کاربردی و در حوزه مطالعات همبستگی و تحلیل های رگرسیونی قلمداد شده اسذت. 
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اسذت. نتذایج  1394تذا  1388آماری تحقیق فوق شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره  جامعه

حاکی از آن است که امتیاز مسئولیت اجتماعی با ریسک عملیاتی رابطذه منفذی و معنذی دار دارد. همچنذین گذزارش مسذتقل 

رد. در نهایت نتایج نشان داد که امتیاز مسئولیت اجتمذاعی بذا ضذریب مسئولیت اجتماعی با ریسک عملیاتی رابطه معنی دار ندا

 واکنش به سود رابطه مثبت و معنی دار دارد. 

ف تحقیذق ( به بررسی تاثیر افشای مسئولیت اجتماعی بر ضریب واکنش سود پرداخته است. هذد1397قربانی و همکاران )

ران اسذت. ش سود شرکت های پذیرفته شده بذورس اوراق بهذادار تهذبررسی رابطه بین افشای مسئولیت اجتماعی بر واکن فوق،

ت. نتذایج اسذ  1394تذا  1390جامعه این پژوهش از شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طول سذال هذای 

 بر ضریب واکنش سود تاثیر ندارد.اجتماعی نشان داد که افشای مسئولیت 

 هایشذاخص بذا محیطذی زیست و اجتماعی مساهل افشای سطح تغییرات بین رابطه ی( به بررس1395شفیعی و همکاران)

 و تماعیاج مساهل افشای سطح تغییرات بین رابطه بررسی هدف تحقیق فوق، پرداختند. KLD شاخص از استفاده با سودآوری

 هایصورت از مستخرج هایهداد از استفاده با تجربی شبه روش به پژوهش این. است سودآوری هایشاخص بر محیطی، زیست

 هذایداده قالذب در چندگانذه رگرسذیون مذدل از هافرضذیه آزمون برای. است گرفته انجام 1393 تا 1380 هایسال برای مالی

 زیسذت و اجتماعی یتمسئول سنجش منظور به. اندگرفته قرار تحلیل و تجزیه مورد ثابت اثرات روش با و شده، استفاده تابلویی

 میزان در تغییرات داد، نشان پژوهش هایفرضیه آزمون از حاصل نتایج. است شده استفاده KLD شاخص از هاشرکت محیطی

 بذر عذلاوه. اردد رابطه فروش به عملیاتی سود نسبت و مالی عملکرد ارزیابی ابعاد با محیطی زیست و اجتماعی مسئولیت افشای

 نذرخ و سذهام صذاحبان قحقذو بذازده نرخ با اجتماعی پذیریمسئولیت یراتتغی داد نشان هافرضیه آزمون نتایج شده، یاد موارد

 .دارد معناداری رابطه شده گرفته بکار ثروت خالص بازده

تولیذدی  هایشذرکت عملیذاتی و مالی های شاخص بر محیطی زیست حسابداری ( به بررسی تاثیر1394حیدرپور و قزنی)

 یذزانم شذامل هذا شذرکت عملیاتی و مالی های شاخص بر زیست محیط بداریحسا تأثیر دهنده پژوهش نشان نتایج پرداختند.

 نذوع تولیذدی، هایشذرکت به سازمان از بیرون فنی بلاعوض هایکمک ضایعات، تولید کاهش میزان تولیدی، هایشرکت تولید

  تولیدی هایشرکت های بدهی کل به( مدت بلند هایبدهی فرع و اصل بازپرداخت) خدمات بدهی نسبت و شده تولید کالاهای

 باشد. می

: یحسذابدار یسذود و محافظذه کذار تیریشذرکت، مذد یطیمح یافشا نیرابطه ب(، در پژوهشی تحت عنوان 2022) 21ژو و ژیااو

و  های مذدیریت سذودی بذه بررسذی رابطذه بذین افشذای محیطذی شذرکت، شذیوهنذیفهرست شذده چ یاز شرکت ها یشواهد

این  های حاکمیت شرکتی داخلیشده چینی و تعیین چگونگی تعدیل مکانیسمای فهرستهکاری حسابداری در شرکتمحافظه

 یافشا در این مطالعه از دو شیوه مختلف مدیریت سود تعهدی و واقعی، برای تجزیه و تحلیل رابطه بین شیوه های روابط است.

 1619ه شده است. نمونه نهذایی شذامل و همچنین محافظه کاری حسابداری استفاد سود  تیریمد یهاوهیش و شرکت یطیمح

و از روش پانل دیتا استفاده شده است. نتایج حاکی از آن اسذت کذه در ایذن مطالعذه  2019و  2015های مشاهده که بین سال

و شذرکت  یطذیمح یافشذا و یذک رابطذه مثبذت بذینسذود  تیریمذد یهاوهیشذ و شذرکت یطذیمح یافشذارابطه منفی بین 

ی، که به عنوان نسبت مدیر مستقل، مالکیت نهادی داخل یشرکت تیحاکم یهاسمیمکانعلاوه بر این،  کاری وجود دارد.محافظه

 کند.شود، این روابط را تعدیل میگیری میو نهادهای دولتی اندازه

 بذازار از شذواهدی: سذود مدیریت و مدیرعامل صداقت زیست محیطی، مسئولیت ( در پژوهشی به بررسی افشای2022)22آنه

 تذأثیر و سذود مذدیریت بر مسئولیت زیست محیطی افشای از توجهیقابل مثبت ویتنام پرداخت. نتایج نشان داد که تأثیر مسها

 .دارد سود مدیریت بر مدیرعامل صداقت بر توجهیقابل منفی

                                                           
21 Xi and Xiao 

22 Anh 
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میذت ( به بررسی حسابداری مدیریت محذیط زیسذت در منطقذه خاورمیانذه و شذمال آفریقذا: اه2020) 23اثیری و همکاران

کمبود منابع و بکارگیری اجباری پرداختند. این مطالعه به بررسی تأثیر قابلیت های فناوری ، مدیریت منابع انسانی متمرکذز بذر 

در شذرکت هذای  EMA( و ایزومورفیسم نهادی می پردازد ، به طور خاص در میذزان اجذرای شذیوه هذای EFHRM) 24محیط

این کشورها عربستان سعودی ، امارات متحده عربی ، کویت ، عمان ، قطذر ، . MENAدارای فهرست مالی غیر از هشت کشور 

بحرین ، اردن و مصر هستند. یک روش پیمایشی مبتنی بذر وب اسذتفاده شذد. داده هذا بذا اسذتفاده از مذدل سذازی معذادلات 

ای حسذابداری مذدیریت ( تجزیه و تحلیل شدند. یافته ها حاکی از گسترده بودن ضعیف استفاده از شذیوه هذSEMساختاری )

 زیست محیطی در شرکت های منتخب است که توسط شرکت کنندگان درک می شود.

( به بررسی پیامدهای اقتصادی بلند مدت مسئولیت زیست محیطذی شذرکتها پرداختذه اسذت. هذدف تحقیذق 2020) 25ژو 

مایه گذذاران بذه سذود و پایذداری فوق، بررسی پیامدهای اقتصادی بلند مدت مسئولیت محیطی شرکتهای چینی بر واکنش سر

اسذت. نتذایج  نشذان داده اسذت کذه  2017تذا  2010سود است. جامعه آماری تحقیق فوق شرکت های چینی طی بازه زمذانی 

منجذر سرمایه گذاران به سود و پایداری سذود مثبت دستیابی به اثرات اقتصادی بلند مدت مسئولیت زیست محیطی به واکنش 

 یهذا نذهیهز و شرکت هذا یاتیعمل ییبهبود کارا قیقتصادی مسئولیت زیست محیطی بلند مدت از دو طراست. اثرات ا گردیده

بلنذد مذدت  یمثبت و اقتصذاد اثراتپذیرفته شده در بورس،  یدولت ی، شرکت ها نیعلاوه بر ایافته است.  آنها کاهش یاعتبار

 اند.آوردهرا از مسئولیت زیست محیطی بدست  یشتریب

شرکت بر ارزش شرکت پرداخته اسذت. هذدف تحقیذق فذوق، انذدازه  ه بررسی تاثیر مسئولیت زیست محیطی( ب2019)26لی

بین مسئولیت زیست محیطی و ارزش شرکت است. جامعذه آمذاری تحقیذق فذوق  بر رابطهها  نوآوری شرکت اثر تعدیلیگیری 

که مسئولیت زیست محیطی شذرکت بذر ارزش است. نتایج نشان داده است  2016تا  2008شرکت های چینی طی بازه زمانی 

شرکت تاثیر مثبت داشته است. همچنین، نوآوری بر رابطه تعاملی بین مسئولیت زیست محیطی و ارزش شذرکت تذاثیر مثبذت 

 داشته است.

( به بررسی تاثیر عملکرد محیط زیسذتی و افشذای زیسذت محیطذی بذا انگیذزه هذای اقتصذادی و 2019) 27تاردوس و ماگان

شروعیت پرداختند. نویسندگان از تجزیه و تحلیل داده های پانلی استفاده می کنند تا بررسی کنند کذه چگونذه تعامذل اهداف م

بین عملکرد محیطی و عوامل اقتصادی و مشروعیت بر افشای اطلاعات محیط زیست شرکت تاثیر می گذارد. نتایج حاکی از آن 

صادی و مشروعیت را بذر تمایذل شذرکت هذا بذرای اراهذه افشذای زیسذت است که عملکرد زیست محیطی، تأثیر مشوق های اقت

 محیطی اختصاصی، با هر دو مجموعه انگیزه ها تاثیر می گذارد.

( به  بررسی حسابداری و گزارشگری تنوع زیستی شرکت: شاخص های افشا شذده در گذزارش 2019) 28سکودی و همکاران

اکوسیستم را تهدید می کند و بازتاب یک شکاف عظیم در مرزهذای جهذانی های پایداری پرداختند.  کاهش تنوع زیستی ثبات 

است.  این شرایط می تواند توسعه پایدار را تهدید کند و خطرات هشدار دهنده ای را برای اقتصاد جهذانی ایجذاد کنذد. ماهیذت 

نی خدمات اکوسیستم هسذتند، و تمامی کسب و کارها به طور مستقیم یا غیر مستقیم، وابسته به تنوع زیستی و طیف های جها

در مورد این که چرا و چگونه بخش خصوصی می تواند به طور موثر به جوامع پایدار زیست محیطذی کمذک کنذد، بحذث هذای 
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جدی وجود دارد.  در این زمینه، حسابداری و گزارشگری تنوع زیستی شرکت در جستجوی اطلاعات مربوط به مذدیریت تنذوع 

ادی عه ای از شاخص های کمی و کیفی جامع، معتبر و موثق، می باشد.  این مقاله با اراهه بررسی انتقزیستی با بکارگیری مجمو

از آنچه که سازمان های تجاری در کشورهای با تنوع زیستی بالا در مورد حفاظت و مدیریت تنوع زیستی گزارش می دهنذد، از 

طریق معیارهای عملکردی پذیرفته شده که در گزارش های پایداری و عوامل تعیین کننده آن افشا شده اسذت، بذه ایذن مسذیر 

 کمک می کند. 

 

 فرضیه های پژوهش-3

 شود:توجه به مبانی نظری، فرضیه های پژوهش به صورت زیر بیان میبا 

 سود رابطه معنادار وجود دارد. تیریو مد یطیمح ستیز یافشا نیب فرضیه اول(

 رابطه معنادار وجود دارد. یحسابدار یو  محافظه کار یطیمح ستیز یافشا نی( بدوم فرضیه

 مدل و متغیرهای پژوهش -4

مذدل ، (2021و همکاران ) یتیسیبات با استناد به پژوهش صورت گرفته توسطو مسایل مطرح شده و با توجه اهمیت موضوع 

 رگرسیون به صورت زیر است:
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 متغیرهای وابسته:

EM :30؛ کوتاری و همکاران1995، 29کارانگردد )دیچو و هماز باقیمانده مدل جونز تعدیل شده حاصل می:  مدیریت سود ،

2005.) 
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یز ن TAشود. نشان دهنده اقلام تعهدی کل است که از تفاوت سود عملیاتی و جریان نقد عملیاتی حاصل می TACC که 

نیز  PPEگردد. یاز تفاوت فروش سال جاری و سال قبل حاصل م ΔREVها است. نشان دهنده ارزش دفتری کل دارایی

 باشد.الص شرکت مینیز نشان دهنده سود خ NIآلات، اموا و تجهیزات است. نشان دهنده ماشین

CONSERV ،دیآی( به دست م-1در دوره اول ضرب در ) ییبه جمع دارا یاتیعمل یاز نسبت اقلام تعهد: محافظه کاری. 

 متغیر مستقل: افشای زیست محیطی

 شود: یم یریاندازه گ رهیمد تیهئ تیدر  گزارش فعال ریاز موارد ز کیهر  یساس افشابر ا  یطیمح ستیز تیمسئول

                                                           
29 Dechow et al 

30 Kothari et al 
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 ست؛یز طیها،  اهداف و  اثرات حفاظت از مح استی( س1)

 شرکت ؛ ی(  مصرف سالانه  انرژ2)

 ست؛یز طیمح یتکنولوژ شرفتهیپ زاتیشرکت وتجه ستیز طیدر غبال حفاظت از مح یگذار هی(سرما3)

 آنها؛ هیها و مقصد تخل ندهیقدار، غلظت آلا( انواع  م4) 

 ست،یز طی( ساخت و ساز و  امکانات حفاظت از مح5)

 ؛  دیتول ندی، دفع و مواد زاهد در فرآ هی( تصف6)

 ست؛یز طیداوطلبانه امضا شده در قبال حفاظت از مح ی( توافق نامه ها7)

 ؛ ستیز طی( پاداش در قبال حفاظت از مح8) 

 شود. یکه داوطلبانه توسط شرکت افشا م یطیمح ستیت زاطلاعا ری( سا9) 

اندازه  یطیمح ستیز افشاینمرات به عنوان شاخص   تیصورت صفر است. در نها نیا ریو در غ 1از موارد فوق  کیهر  یافشا

    شود. یم یریگ

 متغیرهای کنترلی:

INDه : استقلال هیات مدیره، نسبت اعضای غیر موظف به کل اعضای هیات مدیر 

DULITY:  ودر غیر این صورت عدد صفر. 1دوگانگی هیات مدیره،اگر مدیر عامل، رییس هیات مدیره نیز باشد عدد 

BOARDSIZE:  تعداد اعضای هیات مدیره 

BIG اندازه موسسه حسابرسی، اگر سازمان حسابرسی، حسابرسی شرکت را به عهده داشته باشد عدد یک و در غیر این صورت :

 (1395و همکاران،  عدد صفر)واعظ

MAN ،درصد کل سهام متعلق به مدیران.: مالکیت مدیریتی 

INSTUTمالکیت نهادی، درصد کل سهام متعلق به سهامداران نهادی : 

Age سن شرکت : 

ROAبازده دارایی، سود به کل دارایی : 

LEVاهرم مالی، نسبت بدهی به کل دارایی : 

Sizeاندازه شرکت، لگاریتم کل دارایی : 

 

 و گردآوری داده ها   روش شناسی-5

در جمع آوری داده های این پژوهش بر اساس هدف، کاربردی و به لحاظ ماهیت و روش تحلیل از نوع همبستگی است. 

پژوهش از دو روش کتابخانه ای )اینترنت، کتب، مقالات، پایان نامه ها و گزارش های پژوهشی( و میدانی ) گزارش ها و صورت 

اطلاعات و داده های خام مورد نیاز شرکت ها به منظور بررسی ت های مورد بررسی( استفاده شده است. های مالی شرک

فرضیات پژوهش از طریق نرم افزارهای ره آورد نوین، تدبیرپرداز و در بسیاری از موارد با مراجعه مستقیم به صورت های مالی 

به منظور  اوراق بهادار در دسترس است ،جمع آوری گردید. شرکت ها که در لوح های فشرده منتشره توسط سازمان بورس

از مدل رگرسیونی چندمتغیره مبتنی بر داده های ترکیبی استفاده شده است. برای ،ها و آزمون فرضیه ها  تجزیه و تحلیل داده

ابت و اثرات تصادفی از بین روش اثرات ث لیمر و به منظور انتخاب Fانتخاب بین روش داده های تابلویی و تلفیقی از آزمون 

متغیرها،  فیشر و معناداری ضرایب Fهمچنین برای بررسی معناداری کل رگرسیون ، آماره  .آزمون هاسمن استفاده شده است 

 .است گرفته قرار استفاده مورد استیودنت tآماره 
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 جامعه و نمونه آماری-6

می باشد.  1400الی  1392ساله  9دار تهران در بازه زمانی جامعه آماری پژوهش، شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بها

 زیر اراهه شده است.1نمونه آماری به صورت حذف سیستماتیک انتخاب که در جدول

 

 روند انتخاب نمونه-1جدول

 643 29/12/1400ر تاریخ های پذیرفته شده در بورس دکلیه شرکت

 (84)  اندهپذیرفته شد در بورس 1392هایی که بعد از سال شرکت

 (16)  اندهایی که طی دوره پژوهش در حالت تعلیق بوده و یا از بورس خارج شدهشرکت

 (162)  اندشود و یا تغییر سال مالی دادهاسفند ختم نمی 29هایی که سال مالی آنها به شرکت

 (67) (31هاگذاری، هلدینگ، لیزینگ و بانکگری مالی )سرمایههای واسطهشرکت

 (83) ها به طور فعال در بورس معامله نشده استنظر، سهام آنهایی که در طول دوره موردشرکت

 (27) خود را در زمان انجام این پژوهش ارائه نداده بودند 1400های مالی سال هایی که صورتشرکت

 (91) هایی که اطلاعات آن ها برای بدست آوردن برخی متغیرهای پژوهش کافی نبودشرکت

 113 هافرضنمونه آماری قابل آزمون با در نظر گرفتن پیش کل

 

 

 :یافته های پژوهش-7

 آمار توصیفی-1-7

یار راف معدراین بخش شاخص های مرکزی )ماکزیمم، مینیمم، میانگین( و شاخص های پراکندگی شامل واریانس و انح

 مورد بحث و بررسی قرارمی گیرد.

 
 ته و مستقلوابس یرهایمتغ ی: شاخص آمار2جدول 

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین نماد متغیر

 سود تیریمد
EM 

08/0 06/0 78/0 0001/0 08/0 

 EDI 33/0 0 1 0 47/0 یطیمح ستیز یافشا

 LEV 63/0 60/0 97/3 04/0 37/0 یاهرم مال

                                                           
 - شرکت های بیمه پس از اعمال پیش فرض های اول و دوم و سوم حذف شدند.31
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 DUAL 17/0 0 1 0 38/0 رهیمد اتیه یدوگانگ

 ROA 11/0 10/0 69/0 79/0- 17/0 ییبازده دارا

 BOARD 007/5 5 7 5 12/0 رهیمد اتیه یتعداد اعضا

 MAN 73/0 78/0 98/0 06/0 18/0 یتیریمد تیمالک

 INS 19/0 19/0 49/0 0 17/0 ینهاد تیمالک

 BIG 20/0 0 1 0 40/0 یاندازه موسسه حسابرس

 IND 64/0 60/0 1 0 20/0 رهیمد اتیاستقلال ه

 SIZE 45/14 34/14 30/20 49/20 49/10 اندازه شرکت

 AGE 06/40 41 74 14 61/14 سن شرکت

 CONSERV 003/0 009/0 94/0 85/0- 17/0 یمحافظه کار

 (وزیویافزار انرم یپژوهش )خروج یهاافتهیمنبع: 

 آمار استنباطی:-2-7

 آزمون ناهمسانی واریانس 

کسان باشد، با توجه به تأثیر مهم ناهمسانی واریانس یکی از فروض مهم در رگرسیون این است که؛ واریانس جملات خطا ی

بر برآورد انحراف معیار ضرایب و همچنین مسئله استنباط آماری، لازم است قبل از پرداختن به هرگونه تخمین، در مورد وجود 

 یا عدم وجود ناهمسانی واریانس تحقیق شود.
 

کل لذا مش شود؛یمن تایید انسیوار یصفر برابر هیفرضدهد، شده نشان میهای انجامبررسی مقادیر آماره کای دو آزمون

 .گرددیاستفاده م  GLSدر برآورد مدل از آزمون  نبنابرای. دارد وجود در مدل انسیوار یناهمسان

 

 برآورد مدل

آماره  از استفاده با است لازم مدل تخمین از قبل. باشد می دیتا پانل تکنیک از استفاده با مدل برآورد تحقیق این در کار روش

 ی آماره نتایج. گیرد قرار آزمون مورد تابلویی های داده تخمین روش از استفاده یجهنت در و ها داده لیمر همگنی Fآزمون 

 شده اراهه( 4)  شماره جدول در آزمون این نتایج. دارد تجمیعی مدل پانل به مدل از استفاده بودن دار معنی دلالت بر F آزمون

 .است

 

 : آزمون تشخیص مدل)آزمون اثرات ثابت(4جدول
 نتیجه آزمون 0.05مقایسه با  احتمال F آماره عنوان مدل

 مدل ترکیبی -رد  فرض صفر کوچکتر 000/0 23/3 مدل اول

 مدل ترکیبی -رد  فرض صفر کوچکتر 000/0 87/7 مدل اول

 

کمتر می باشند.  به این ترتیب  0.05برای مدل های رگرسیونی پژوهش از   F( سطح معنی داری آماره 4مطابق با جدول)

 شود.ترکیبی( تایید می )مدل1Hیجه گرفت فرضتوان نتمی

 انسیوار ی: آزمون ناهمسان3جدول 

 
 احتمال tآماره  آزمون

اول مدل  
Breusch-Pagan LM 008/7719 0000/0 

Pesaran scaled LM 36/12 0000/0 

دوم مدل  
Breusch-Pagan LM 31/7620 0000/0 

Pesaran scaled LM 48/11 0000/0 
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. شود استفاده هاسمن آزمون آماره از تصادفی باید و ثابت اثرات با روش بین از مناسب تخمین روش انتخاب منظور به ادامه، در

 اثرات با روش از استفاده مدل، تخمین برای که میدهد نشان مناسب تخمین انتخاب روش منظور به هاسمن آزمون آماره نتایج

 .است اراهه شده( 5) جدول در آزمون این نتایج. است مناسبتر تصادفی، اثرات با روش به ثابت نسبت

 

 آزمون هاسمن: 5جدول
 عنوان مدل

آماره 
2

 
 نتیجه آزمون احتمال

 مدل ترکیبی با اثرات ثابت -رد فرض صفر 0006/0 90/15 مدل اول

 هایداده در مدل تخمین برای روش مناسب ترین که دارد این بر دلالت هاسمن نآزمو آماره نتایج شد، ملاحظه که طور همان

 .است ثابت اثرات روش تابلویی

 

 های تحقیقنتایج آزمون فرضیه-8

برآورد  یبرا باشد،یدر مدل م  انسیوارناهمسانی که دلالت بر وجود  انسیوار یآمده از آزمون ناهمساندستبه جیبا توجه به نتا

 .شودیاستفاده م GLSاز روش مدل اول 

 

 فرضیه های تحقیق آزمون: نتیجه 6جدول 

 Variable ضریب tآماره  سطح معناداری

1783/0 34/1 06/0 C 

2789/0 08/1 005/0 EDI 

0397/0 06/2 01/0 LEV 

7986/0 25/0 001/0 DUAL 

000/0 39/7 12/0 ROA 

8028/0 24/0- 001/0- BOARD 

2162/0 23/1 01/0 MAN 

0422/0 03/2- 02/0- INS 

2277/0 20/1- 008/0- BIG 

7904/0 26/0- 003/0- IND 

1025/0 63/1- 005/0- SIZE 

0208/0 31/2 001/0 AGE 

74/3 F 74/0 R-squared 

99/1     Durbin-Watson  64/0 Adjusted R-squared 

 

( 005/0)با بتای  افشای زیست محیطیتغیر مستقل مرابطه برای  tشود، آماره مشاهده می 6همان طور که در جدول 

دار نیست است که از نظر آماری مستقیم و معنی 2789/0داری متغیر مذکور نیز برابر با است و سطح معنی 08/1برابر با 

  دارد.نسود رابطه معنادار وجود  تیریو مد یطیمح ستیز یافشا نیبو نشان دهنده آن است که 
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برآورد  یبرا باشد،یدر مدل م یناهمسان انسیکه دلالت بر وجود وار انسیوار یآمده از آزمون ناهمساندستبه جیبا توجه به نتا

 .شودیاستفاده م GLSاز روش  دوممدل 

 

 

 

 فرضیه های تحقیق آزمون: نتیجه 7جدول 

 Variable ضریب tآماره  سطح معناداری

0000/0 16/12 74/0 C 

0017/0 14/13 02/0 EDI 

6579/0 44/0 005/0 LEV 

1557/0 42/1 01/0 DUAL 

0000/0 26/21- 75/0- ROA 

1398/0 47/1- 01/0- BOARD 

4087/0 82/0- 01/0- MAN 

222/0 29/2- 03/0- INS 

8940/0 13/0- 001/0- BIG 

8948/0 13/0 001/0 IND 

000/0 62/7- 04/0- SIZE 

3910/0 85/0 001/0 AGE 

12/21 F 74/0 R-squared 

94/1     Durbin-Watson  70/0 Adjusted R-squared 

 

( برابر 02/0)با بتای  افشای زیست محیطیمتغیر مستقل رابطه برای  tشود، آماره مشاهده می7همان طور که در جدول 

دار دارد،و است که از نظر آماری رابطه مثبت و معنی 0017/0داری متغیر مذکور نیز برابر با است و سطح معنی 14/13با 

 معنادار وجود دارد.مستقیم و رابطه  یحسابدار یو  محافظه کار یطیمح ستیز یافشا نیبنشان دهنده آن است که 

 نتیجه گیری و  پیشنهادها. 9

سود رابطه معنادار وجود ندارد.  تیریو مد یطیمح ستیز یافشا نیبنتیجه تحلیل فرضیه اول حاکی از آن بود که  

 رغمیکه عل ییشرکتها کندی انداز بلندمدت است، که ادعا م و سازگار با چشم یندگینما یا تئورما مطابق ب جینتا

 شیافزا بر یبه آسان نکهیا یبجا کنند،یرا افشا و منتشر م زیست محیطیاز اطلاعات  یینبودن سطح بالا یاجبار

به دنبال  ن،ی. بنابراکنندیم تیتقو نفعانیسود تمرکز کنند، عدم تقارن اطلاعات را کاهش داده و روابط را با ذ

که  یدر زمان رانیشدن پاداش مد شتریب یسود برا شیو آن را به نفع خود در جهت افزا ستندین سود تیریمد

و عدم پرداخت آن  اتیکمتر کردن مال یکاهش سود برا ایو  ردیآنان قرار گ پاداش از سود به عنوان یدرصد

در  یقو یشرکتها نظام راهبر نی. در اپردازندی و سهامداران نم رهیمد ئتیهدادن  بیو به فر کنندینم یدستکار
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. دهندی طلب، اجازه ورود به داخل مجموعه را نم فرصت شده و به افراد لیتشک یاجتماع یریپذ تیجهت مسئول

 یحت ندکنی نم دایسود را پ تیریو مد ماتیتصم کردند فرصت دخالت در دایدر مجموعه راه پ یقیاگر به طر یحت

پژوهش  جهینت .دهدی به آنها نم انهیجو شرکت اجازه مداخله سود یبه دست آوردند ساختار قو یفرصت نیاگر چن

 .نیست(، همسو 2022)  ااویپژوهش ژو و ژ جهیحاضر با نت

با توجه به رابطه  افشای زیست محیطی و محافظه کاری وجود دارد. نیب مثبتیرابطه  نتایج فرضیه دوم نشان داد

توان نتیجه گرفت که احتمالًا  تحت بررسی، می در شرکتهای یو محافظه کار یطیمح ستیز یمثبت بین افشا

هایی در آینده در گزارشگری اجتماعی و احتمال وقوع چنین هزینه پذیری مسئولیت مدیران ایرانی با نیت بالا بردن

ژو و نتیجه پژوهش حاضر با نتیجه پژوهش  نند.ککارانه عمل می سود به صورت محافظه مالی به خصوص در رابطه با

  .همسو است(، 2022)  ااویژ

شود که کاری، به مدیران شرکتهای بورس پیشنهاد می و محافظه یطیمح ستیز یبا توجه به رابطه مثبت بین افشا

مدنظر قرار  راکاری به محتوای استاندارد توجه بیشتری داشته و تنها شکل قراردادی استاندارد  محافظه در تفسیر

 ندهند.

مقررات  داشته و با وضع قوانین و شود که به این امر توجه ویژهای به سازمان بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می

توسط مدیران در جهت تضیع منافع ذینفعان بالفعل از قبیل  کنترلی مانع از بهرهبرداری نادرست از این ویژگی کیفی

بینی  قابلیت پیش  کارانه های محافظه تصویب استانداردهای حسابداری حاوی رویه که سهامداران کنونی شوند، چرا

 سازند. تصمیمات صحیح اقتصادی منحرف می گذاران بالفعل را از مسیر اتخاذ سود را کاهش داده و سرمایه

 های آتی بپردازند:شود به بررسی موضوعات ذیل در پژوهشهمچنین به محققان پیشنهاد می

 ای. تعهد حرفه رار این پژوهش با استفاده از سایر معیارهای اخلاقی از قبیل ایدهولوژیهای اخلاقی وتک - 

 کاری. محافظهافشای زیست محیطی و  های اخلاقی بررسی رابطه غیر خطی بین مؤلفه -
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