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بررسی تاثیر نوع اظهارنظر حسابرس بر تامین مالی شرکت با توجه به نقش تعدیلی 

 کیفیت حسابرسی و مالکیت شرکتها

 

  2 ایکرامت ن یمرتض  ، 1 یجبار نیحس
  

  رانی، اکاشان ،یواحد کاشان، دانشگاه آزاد اسلام ،یحسابدار گروه اریاستاد 1 
 (لوئسم هدنسیون)  مشهد نالودیب یموسسه آموزش عال یارشد حسابدار یمقطع کارشناس یدانشجو 2

 

 

 چکیده

اظهارنظر تعدیل شده حسابرسان در تحقیقات انجام شده نشان داده شده است که مطلوبیت کمتری را برای قراردادهای بدهی 

ایجاد می کند. از دیگر سو، انتظار می رود که به سبب کیفیت حسابرسی بالاتر موسسات بزرگ، اعتبار صورتهای مالی و متعاقبا، 

همچنین، در کشورهایی مانند ایران که در دسته بازارهای نوظهور قرار دارند، دولت، سهم اعتبار تجاری شرکتها بالاتر باشد. 

عمده ای از مالکیت شرکت را در اختیار دارد. بنابراین، به دلیل مسئولیت بالاتر شرکتها در قبال دولت و همچنین، نظارت 

تباط بین اظهارنظر حسابرسی و میزان تامین مالی را بیشتر از جانب وی، انتظار می رود نوع مالکیت، بخصوص دولتی بودن، ار

 7تعدیل نماید که این امر، هدف سوم این تحقیق بنا گردید. به منظور آزمون اهداف فوق، فرضیه هایی مطرح و در بازه زمانی 

وع اظهارنظر با استفاده از مدل رگرسیون چندمتغیره آزمون گردید. نتایج نشان داد که ن 1398الی  1392ساله، از سال 

حسابرس ارتباط معناداری با تامین مالی شرکت داشته و مالکیت دولتی این ارتباط را تعدیل می کند. اما تخصص حسابرسان، 

 یعنی بزرگی حسابرس و دوره تصدی وی، تاثیری بر ارتباط بین نوع اظهارنظر و تامین مالی شرکت نداشت. 

 تیمالک ،یحسابرس تیفینوع اظهارنظر حسابرس، ک ،یمال نیتامهای کلیدی: واژه
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مقدمه : -1  

ها و موسسات اعتباری است )کازینو و همکاران، ها، ابزار اصلی تامین مالی، موسسات تامین مالی خصوصی و به ویژه بانکامروزه در شرکت

نقش قراردادی حسابداری مالی دانست، به توان به عنوان محرک اصلی (. در این حوزه، تضادهای نمایندگی مرتبط با تامین اعتبار را می2014

(. حسابداری اقلام 2000شود )بال و همکاران، این ترتیب که در حسابداری مالی، مبنای اصلی توزیع درآمد، سود خالص در نظر گرفته می

است، مسائل و مشکلات  ها تعبیه شدههای پرداخت است و در عقود بدهی یا رویکردهای متفاوت قانونی شرکتتعهدی که دارای محدودیت

ها صورت گیرد، دهد. اگر سود خالص در اختیار مدیران مالک باشد و توزیع آن نیز به تصمیم آنهای مرتبط با استقراض را کاهش میانگیزه

-می شود. این امر سببهای شرکت ترکیب شده است، سبب افزایش ریسک بستانکاری شرکت مینوسانات بالا در سود خالص که با بدهی

شود تا درخواست محدودیت توزیع به هنگام وجود اخبار خوب در مورد شرکت به وجود آید. همچنین، هنگامی که عملکرد شرکت در سطح 

شود که احتمال های نمایندگی سبب ایجاد تقاضا در طرح و انعقاد قراردادهایی میبر مربوط به بدهی و هزینهپایین قرار دارد، مذاکرات هزینه

(. از این رو، در این پژوهش اقدام به بررسی تاثیر نوع اظهارنظر حسابرس بر تامین 1998خدادهایی را تقلیل دهد )لئوز و همکاران، چنین ر

 مالی شرکت با توجه به نقش تعدیلی کیفیت حسابرسی و مالکیت شرکتها خواهد شد.

 

 بیان مسئله :-2

مره یک شرکت برای فعالیتهای عملیاتی یا سرمایه گذاری را برآورده کند، شرکتها اقدام به هنگامی که منابع داخلی نتواند تمامی نیازهای روز

ز تامین مالی خارجی می نمایند. این امر از طریق تامین مالی از طریق سرمایه یا از طریق بدهی صورت می گیرد. از آنجایی که تامین مالی ا

(. بنابرین، اعتبار تجاری 2016رویه مطلوب برای شرکتها می باشد )لیو و همکاران،  طریق بدهی نسبت به سرمایه راحت تر انجام می شود،

 شرکتها برای تامین مالی، در نزد تامین کنندگان مانند بانکها، مهم تلقی می شود. یکی از ابزاهای بررسی اعتبار تجاری از طریق حسابرسی

دریافت شده از صورتهای مالی حسابرسی شده بسیار ارزشمند بوده و نسبت  مستقل صورت می پذیرد. مطالعات نشان داده است که اطلاعات

به موارد حسابرسی نشده از اهمیت بالاتری برخوردار هستند. حسابرسان اظهارنظرهای متفاوتی نسبت به وضعیت مالی شرکتها دارند و در 

ظر، نوع مقبول بوده که نشان میدهد صورتهای مالی شرکت از گزارشهای خود، سطوح متفاوتی را گزارش می نمایند. متداولترین نوع اظهار ن

(. اظهارنظر تعدیل شده حسابرسان در 2011تمامی جنبه های بااهمیت، منصفانه بوده و اعتبار و قابلیت اتکای آنها را می رساند )مینیس، 

یجاد می کند. قابلیت اتکای صورتهای مالی تحقیقات انجام شده نشان داده شده است که مطلوبیت کمتری را برای قراردادهای بدهی ا

حسابرسی شده می تواند بر این مبنا نیز قرار گیرد که چه کسی آنها را حسابرسی کرده و حسابرسان بزرگتر معتمدتر بوده اند. )چن و 

مالی شرکتها می باشد. از دیگر  (. با این وصف، هدف اول از انجام این پژوهش، بررسی تاثیر نوع اظهار نظر حسابرس بر تامین2016همکاران، 

سو، این اعتبار، بر اساس اینکه چه نوع شرکت حسابرسی رویه حسابرسی را انجام داده است، متنوع است. انتظار می رود که به سبب کیفیت 

هدف دو از انجام این  حسابرسی بالاتر موسسات بزرگ، اعتبار صورتهای مالی و متعاقبا، اعتبار تجاری شرکتها بالاتر باشد. با این وصف،

پژوهش، بررسی تاثیر نوع موسسه حسابرسی بر ارتباط بین نوع اظهارنظر و میزان تامین مالی شرکت خواهد بود. همچنین، در کشورهایی 

دلیل مسئولیت مانند ایران که در دسته بازارهای نوظهور قرار دارند، دولت، سهم عمده ای از مالکیت شرکت را در اختیار دارد. بنابراین، به 

بالاتر شرکتها در قبال دولت و همچنین، نظارت بیشتر از جانب وی، انتظار می رود نوع مالکیت، بخصوص دولتی بودن، ارتباط بین اظهارنظر 

اخلی، حسابرسی و میزان تامین مالی را تعدیل نماید که این امر، هدف سوم این تحقیق خواهد بود. همچنین، انجام این پژوهش در ادبیات د

به گستره ی تحقیقات پیرامون حسابرسی و قراردادهای بدهی و ریسک کمک شایانی خواهد نمود. تحقیقات پیشین، به بررسی اظهار نظر 
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تداوم فعالیت و تامین مالی پرداخته بودند اما در این پژوهش، به تعدیل شده یا نشده پرداخته خواهد شد. همچنین، در بررسی نقش تعدیلی 

 ی همچون کیفیت حسابرسی و نوع مالکیت شرکتها نیز نوآوری داشته و متفاوت از تحقیقات پیشین است.متغیرهای

 

 

  فرضیه ها:-3
 فرضیه اول: بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت، ارتباط معناداری وجود دارد.

 و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند.فرضیه دوم: اندازه حسابرس، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس 

 فرضیه سوم: دوره تصدی حسابرس، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند.

 فرضیه چهارم: مالکیت دولتی بیشتر، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند.

 

 تحقیق:پیشینه -4

ی مطالعات مالی در سطح کشور نتیجه آن با بررسی همه جانبه در مرکز اسناد ملی  و مرکز اسناد دانشگاهی و مجلات نمایه شده در زمینه

شد که تاکنون تحقیقات انجام شده به بررسی نرخ تامین مالی و سایر عوامل پرداخته اند اما به صورت مسقیم به بررسی عوامل تعدیل کننده 

بحث باشد. ه، خصوصا خود تامین مالی در شرکت های بورس تهران انجام نشده است و از این رو در نوع خود این تحقیق جدید میاین رابط

کنند  یاستدلال م( 2020ان و همکار یفازا)باشد.  یتمام شرکتها م یرو شیپ یاز موضوعات مهم و اساس یکی یمال یها تیمحدود

دارند به  یشتریب دیتاک ینقد اناتیبرجر یگذار هیسرما یها یریگ میهستند در هنگام تصم دیشد یمال تیمحدود یکه دارا ییشرکت ها

. ابدی یم شیافزا یبه وجوه نقد داخل یگذار هیسرما تیحساس یو خارج یداخل یمال نیتام ینه هایهز نیاختلاف ب شیبا افزا یعبارت

است  نیموضوع ا نیاست. علت ا یمال اتیسوالات مطرح در ادب نیری تادیاز بن ،یمال یها تیدر مواجهه با محدود ماتیاتخاذ تصم یچگونگ

پژوهش  نینموده و ارزش شرکت را کاهش دهند. هدف ا بیرا تخر یارگذ هیسرما نهیبه صیتوانند تخص یم یمال یها تیکه محدود

نوآوری این باشد. یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یاظهارنظر حسابرس در شرکتها و نوع یمال تیمحدود نیرابطه ب یبررس

با وجود  .خواهد نمود شایانی به توسعه این حوزه ها کمکنقش کیفیت حسابرسی و نوع مالکیت توسعه پیشینه با موضوعیت  تحقیق در

ی علمی و بسط ادبیات نظری توسعه طیف وسیعی از تحقیقات در سال های اخیر در زمینه عوامل موثر بر متغیرهای وابسته این تحقیق اما

 موجود با محوریت تاثیرگذاری متغیر تامین مالی از جنبه های کیفیت حسابرسی و مالکیت در تحقیقات داخلی، مورد غفلت واقع شده است.

 

 

 ی پژوهش:دامنه-5

 است.ی موضوعی، مکانی و زمانی پژوهش در ادامه در نظر گرفته شده در این پژوهش بررسی دامنه

پژوهش به بررسی ارتباط تامین مالی شرکت و نوع اظهارنظر حسابرس با توجه به نقش از نظر موضوعی چارچوب موضوع ی موضوعی: دامنه

 .پردازدتعدیلی کیفیت حسابرسی و مالکیت شرکتها می

 انتخاب شد. تهران های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارپژوهش کلیه شرکتمکانی این  یی مکانی: دامنهدامنه
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بر مبنای  1398تا پایان سال  1392ی زمانی هفت ساله از ابتدای سال ی زمانی مورد نظر این پژوهش شامل یک دورهی زمانی: دورهدامنه

ال قبل به عنوان س 1390باشد. توضیح آن که جهت انجام محاسبات در متغیرها سال های منتشرشده از بورس اوراق بهادار تهران میگزارش

 در نظر گرفته شده است.

 

 

 :متغیر های پژوهش-6

 . دیآ یبدست م هاییبلندمدت شرکت به مجموع دارا یبده میشرکت بوده که بر اساس تقس یمال نی(: تامFinanceوابسته )

صورت کد صفر را خواهد  نیا ریو در غ کی( باشد کد رمقبولیشده )غ لی(: نوع اظهار نظر حسابرس بوده که اگر تعدOpinionمستقل )

 داشت.

 : یکنترل

 .هایی(: نسبت سود خالص به کل داراROA) ییبازده دارا

 .شودیحاصل م یبر فروش سال جار میو سال قبل تقس ی(: نرخ رشد فروش امسال که از تفاوت فروش سال جارGrowthرشد )

 ها. ییبه دارا یاتینقد عمل انیجر می(: حاصل تقسCFO) یاتیعمل ینقد اناتیجر

 ها. ییدارا یعیطب تمی(: لگارSizeاندازه شرکت )

 .ییبه مجموع دارا ی(: مجموع بدهLev) یاهرم مال

 .ییثابت به کل دارا یها ییدارا می(: حصال تقسLiq) ینگینقد

 صورت کد صفر را خواهد داشت. نیا ریو در غ کیخالص داشته باشد کد  انیز ی(: چنانچه شرکت در سال جارLoss) یده انیز

 (.MTBحقوق صاحبان سهام ) یارزش بازار به دفتر

صورت کد صفر را خواهد  نیا ریو در غ کیباشد کد  دراهبریو موسسه مف ی(: اگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسBigحسابرس بزرگ )

 داشت.

 ت صاحبکار را بر عهده دارد.شرک یکه حسابرس، حسابرس یی(: تعداد سالهاAuditTenحسابرس ) یدوره تصد

 شود. یرا شامل م یدولت ی(: درصد سهام در دست ارگانهاOwn) یدولت تیمالک

 شوند. یم فیدر مدل تعر کیصفر و  یمجاز یرهایاثرات سال و صنعت: که به صورت متغ
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 آزمون فرضیه ها:-7

 :آزمون فرضیه اول پژوهش 1-7

 حسابرس و تامین مالی شرکت، ارتباط معناداری وجود دارد.فرضیه اول: بین اظهارنظر تعدیل شده 

 مدل آزمون فرضیه اول:

 

 

 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش  -1جدول

 معناداری آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

 C -0.181 0.043 -4.200 0.000 ضریب ثابت

 Opinion 0.010 0.006 2.061 0.045 نوع اظهارنظر حسابرس

 ROA 0.116 0.031 3.739 0.000 بازده دارایی

 Growth 0.008 0.007 1.134 0.257 رشد

 CFO -0.058 0.022 -2.587 0.010 جریانات نقدی عملیاتی

 Size -0.002 0.005 -0.387 0.699 اندازه شرکت

 Lev 0.241 0.014 17.657 0.000 اهرم مالی

 LIQ 0.227 0.016 13.859 0.000 نقدینگی

 Loss -0.002 0.009 -0.176 0.860 زیان دهی

 MTB 0.009 0.002 4.032 0.000 بازار به دفتری ح ص سارزش 

 کنترل شد IND∑ اثرات صنعت

 کنترل شد YEAR∑ اثرات سال

 384/29 آماره فیشر

 000/0 معناداری آماره فیشر

 730/0 تعیینضریب

 533/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 939/1 آماره دوربین واتسون
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شود مقدار معناداری شود. مشاهده میهای برازش مدل پرداخته میشرطنخست به پیشبه منظور بررسی آزمون فرضیه اول، 

بوده و به  533/0شده باشد. از سویی، مقدار ضریب تعیین تعدیلبوده و حاکی از برازش مناسب مدل می 000/0آماره فیشر 

واتسون با مقدار همچنین، آماره دوربیناند. درصد از متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تبیین شده 54عبارتی، حدود 

 باشد.نشان از عدم وجود خودهمبستگی بین خطاهای مدل می 5/2الی  5/1و قرار گرفتن آن بین بازه  939/1

در مورد متغیر مستقل اصلی پژوهش، یعنی متغیر نوع اظهارنظر حسابرس که قرار است تایید یا عدم تایید فرضیه بر اساس آن 

درصد است، فرضیه اول تایید  5بوده و با توجه به اینکه این مقدار کمتر از سطح خطای  045/0مقدار معناداری انجام شود، 

 دارد.  وجود داری معنی رابطه تامین مالی شرکت و گردیده و بین نوع اظهارنظر حسابرس

 آزمون فرضیه دوم پژوهش: 2-7

 ل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند.فرضیه دوم: اندازه حسابرس، ارتباط بین اظهارنظر تعدی

شود مقدار معناداری شود. مشاهده میهای برازش مدل پرداخته میشرطبه منظور بررسی آزمون فرضیه دوم، نخست به پیش

ده و به بو 533/0شده باشد. از سویی، مقدار ضریب تعیین تعدیلبوده و حاکی از برازش مناسب مدل می 000/0آماره فیشر 

واتسون با مقدار اند. همچنین، آماره دوربیندرصد از متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تبیین شده 53عبارتی، حدود 

 باشد.نشان از عدم وجود خودهمبستگی بین خطاهای مدل می 5/2الی  5/1و قرار گرفتن آن بین بازه  941/1

ثر تعاملی بزرگی حسابرس و نوع اظهارنظر که قرار است تایید یا عدم تایید در مورد متغیر مستقل اصلی پژوهش، یعنی متغیر ا

درصد است،  5بوده و با توجه به اینکه این مقدار بیشتر از سطح خطای  338/0فرضیه بر اساس آن انجام شود، مقدار معناداری 

برس و تامین مالی شرکت را تعدیل نمی فرضیه دوم تایید نگردیده و اندازه حسابرس، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسا

 کند.

 

 دوم: فرضیهمدل آزمون 

 
 

 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش -2جدول

 معناداری آماره تی عیارمانحراف  ضریب متغیر

 C -0.190 0.044 -4.316 0.000 ضریب ثابت

 Opinion 0.012 0.006 1.990 0.047 اظهارنظر حسابرس نوع

 Big -0.001 0.010 -0.052 0.959 حسابرس بزرگ

 Big Opinion -0.013 0.013 -0.958 0.338 تعاملی بزرگی حسابرس و نوع اظهارنظر

 ROA 0.115 0.031 3.692 0.000 بازده دارایی

 Growth 0.008 0.007 1.125 0.261 رشد

 CFO -0.059 0.022 -2.615 0.009 جریانات نقدی عملیاتی
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 معناداری آماره تی عیارمانحراف  ضریب متغیر

 Size 0.001 0.006 0.116 0.908 اندازه شرکت

 Lev 0.240 0.014 17.514 0.000 اهرم مالی

 LIQ 0.221 0.017 13.087 0.000 نقدینگی

 Loss -0.001 0.009 -0.076 0.939 زیان دهی

 MTB 0.009 0.002 4.014 0.000 ارزش بازار به دفتری ح ص س

 کنترل شد IND∑ اثرات صنعت

 کنترل شد YEAR∑ اثرات سال

 348/29 فیشر آماره

 000/0 معناداری آماره فیشر

 730/0 تعیینضریب

 533/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 941/1 آماره دوربین واتسون

 

 آزمون فرضیه سوم پژوهش: 3-7

 

 میکند. لیشرکت را تعد یمال نیو تام حسابرسشده  لیاظهارنظر تعد نیحسابرس، ارتباط ب یتصد فرضیه سوم: 

 

 سوم: مدل آزمون فرضیه

 
 

 نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش -3جدول

 معناداری آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

 C -0.189 0.045 -4.256 0.000 ضریب ثابت

 Opinion 0.013 0.007 1.823 0.069 نوع اظهارنظر حسابرس

 Atenure 3.038E-05 0.001 0.029 0.977 تصدی حسابرس

تصدی حسابرس تعاملی 

 و نوع اظهارنظر
AtenureOpinion 0.001 0.001 -0.774 0.439 

 ROA 0.112 0.031 3.568 0.000 بازده دارایی

 Growth 0.008 0.007 1.186 0.236 رشد



 ر علوم مدیریت و حسابداریپژوهش های معاصر د فصلنامه
 1403، زمستان 23سال ششم، شماره 

98 

 

 معناداری آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

 CFO -0.058 0.022 -2.572 0.010 جریانات نقدی عملیاتی

 Size 0.001 0.006 0.016 0.987 اندازه شرکت

 Lev 0.240 0.014 17.563 0.000 اهرم مالی

 LIQ 0.223 0.017 13.167 0.000 نقدینگی

 Loss -0.001 0.009 -0.134 0.894 زیان دهی

ارزش بازار به دفتری ح 

 ص س
MTB 0.009 0.002 4.068 0.000 

 کنترل شد IND∑ اثرات صنعت

 کنترل شد YEAR∑ اثرات سال

 424/29 آماره فیشر

 000/0 معناداری آماره فیشر

 729/0 تعیینضریب

 532/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 941/1 آماره دوربین واتسون

 

شود مقدار معناداری شود. مشاهده میهای برازش مدل پرداخته میشرطبه منظور بررسی آزمون فرضیه سوم، نخست به پیش

بوده و به  532/0شده ضریب تعیین تعدیلباشد. از سویی، مقدار بوده و حاکی از برازش مناسب مدل می 000/0آماره فیشر 

واتسون با مقدار اند. همچنین، آماره دوربیندرصد از متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تبیین شده 53عبارتی، حدود 

 باشد.نشان از عدم وجود خودهمبستگی بین خطاهای مدل می 5/2الی  5/1و قرار گرفتن آن بین بازه  941/1

ستقل اصلی پژوهش، یعنی متغیر اثر تعاملی تصدی حسابرس و نوع اظهارنظر که قرار است تایید یا عدم تایید در مورد متغیر م

درصد است،  5بوده و با توجه به اینکه این مقدار بیشتر از سطح خطای  439/0فرضیه بر اساس آن انجام شود، مقدار معناداری 

بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل نمی فرضیه سوم تایید نگردیده و تصدی حسابرس، ارتباط 

 کند.

 

 

 آزمون فرضیه چهارم پژوهش: 4-7

 

 فرضیه چهارم: مالکیت دولتی بیشتر، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند.

شود مقدار معناداری شود. مشاهده میبرازش مدل پرداخته می هایشرطبه منظور بررسی آزمون فرضیه چهارم، نخست به پیش

بوده و به  547/0شده باشد. از سویی، مقدار ضریب تعیین تعدیلبوده و حاکی از برازش مناسب مدل می 000/0آماره فیشر 

واتسون با مقدار دوربیناند. همچنین، آماره درصد از متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تبیین شده 55عبارتی، حدود 

 باشد.نشان از عدم وجود خودهمبستگی بین خطاهای مدل می 5/2الی  5/1و قرار گرفتن آن بین بازه  986/1
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در مورد متغیر مستقل اصلی پژوهش، یعنی متغیر اثر تعاملی مالکیت دولتی و نوع اظهارنظر که قرار است تایید یا عدم تایید 

درصد است،  5بوده و با توجه به اینکه این مقدار کمتر از سطح خطای  019/0د، مقدار معناداری فرضیه بر اساس آن انجام شو

فرضیه چهارم تایید گردیده و مالکیت دولتی، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می 

 کند.

 

 مدل آزمون فرضیه چهارم

: 

 
 

 نتایج آزمون فرضیه چهارم پژوهش -4جدول

 معناداری آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

 C -0.297 0.049 -6.045 0.000 ضریب ثابت

 Opinion 0.082 0.032 2.582 0.010 نوع اظهارنظر حسابرس

 OWN 0.241 0.051 4.775 0.000 مالکیت دولتی

تعاملی مالکیت دولتی و نوع 

 اظهارنظر
OWNOpinion -0.140 0.059 -2.351 0.019 

 ROA 0.104 0.031 3.380 0.001 بازده دارایی

 Growth 0.008 0.007 1.172 0.242 رشد

 CFO -0.054 0.022 -2.429 0.015 جریانات نقدی عملیاتی

 Size -0.002 0.005 -0.302 0.762 اندازه شرکت

 Lev 0.233 0.013 17.287 0.000 اهرم مالی

 LIQ 0.214 0.016 13.047 0.000 نقدینگی

 Loss -0.003 0.009 -0.312 0.755 زیان دهی

 MTB 0.009 0.002 4.281 0.000 ارزش بازار به دفتری ح ص س

 کنترل شد IND∑ اثرات صنعت

 کنترل شد YEAR∑ اثرات سال

 278/31 آماره فیشر

 000/0 معناداری آماره فیشر

 740/0 تعیینضریب

 547/0 شدهضریب تعیین تعدیل 

 986/1 آماره دوربین واتسون
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 خلاصه نتیجه آزمون فرضیه ها:  5-7

های ها و در نهایت، آزمون فرضیهاین فصل پژوهش به معرفی آمار توصیفی تحقیق، ضرایب همبستگی، نرمال بودن داده

پژوهش پرداخت. نتایج نشان داد که بین نوع اظهارنظر حسابرس و تامین مالی ارتباط معناداری وجود داشته و مالکیت دولتی، 

 این ارتباط را تعدیل می کند. 

 

 گیری و پیشنهادات تحقیقبحث و نتیجه-8
ها تعبیه رویکردهای متفاوت قانونی شرکت های پرداخت است و در عقود بدهی یاحسابداری اقلام تعهدی که دارای محدودیت

دهد. اگر سود خالص در اختیار مدیران مالک باشد و های مرتبط با استقراض را کاهش میشده است، مسائل و مشکلات انگیزه

یش های شرکت ترکیب شده است، سبب افزاها صورت گیرد، نوسانات بالا در سود خالص که با بدهیتوزیع آن نیز به تصمیم آن

شود تا درخواست محدودیت توزیع به هنگام وجود اخبار خوب در مورد شود. این امر سبب میریسک بستانکاری شرکت می

بر مربوط به بدهی و شرکت به وجود آید. همچنین، هنگامی که عملکرد شرکت در سطح پایین قرار دارد، مذاکرات هزینه

شود که احتمال چنین رخدادهایی را تقلیل دهد. انعقاد قراردادهایی میهای نمایندگی سبب ایجاد تقاضا در طرح و هزینه

هنگامی که منابع داخلی نتواند تمامی نیازهای روزمره یک شرکت برای فعالیتهای عملیاتی یا سرمایه گذاری را برآورده کند، 

سرمایه یا از طریق بدهی صورت می  شرکتها اقدام به تامین مالی خارجی می نمایند. این امر از طریق تامین مالی از طریق

گیرد. از آنجایی که تامین مالی از طریق بدهی نسبت به سرمایه راحت تر انجام می شود، رویه مطلوب برای شرکتها می باشد 

می (. بنابرین، اعتبار تجاری شرکتها برای تامین مالی، در نزد تامین کنندگان مانند بانکها، مهم تلقی 2016)لیو و همکاران، 

شود. یکی از ابزاهای بررسی اعتبار تجاری از طریق حسابرسی مستقل صورت می پذیرد. مطالعات نشان داده است که اطلاعات 

دریافت شده از صورتهای مالی حسابرسی شده بسیار ارزشمند بوده و نسبت به موارد حسابرسی نشده از اهمیت بالاتری 

اوتی نسبت به وضعیت مالی شرکتها دارند و در گزارشهای خود، سطوح متفاوتی برخوردار هستند. حسابرسان اظهارنظرهای متف

را گزارش می نمایند. متداولترین نوع اظهار نظر، نوع مقبول بوده که نشان میدهد صورتهای مالی شرکت از تمامی جنبه های 

. اظهارنظر تعدیل شده حسابرسان در (2011بااهمیت، منصفانه بوده و اعتبار و قابلیت اتکای آنها را می رساند )مینیس، 

تحقیقات انجام شده نشان داده شده است که مطلوبیت کمتری را برای قراردادهای بدهی ایجاد می کند. قابلیت اتکای 

صورتهای مالی حسابرسی شده می تواند بر این مبنا نیز قرار گیرد که چه کسی آنها را حسابرسی کرده و حسابرسان بزرگتر 

(. با این وصف، هدف اول از انجام این پژوهش، بررسی تاثیر نوع اظهار نظر حسابرس 2019ده اند. )چن و همکاران، معتمدتر بو

بر تامین مالی شرکتها تعیین گردید. از دیگر سو، این اعتبار، بر اساس اینکه چه نوع شرکت حسابرسی رویه حسابرسی را انجام 

ه سبب کیفیت حسابرسی بالاتر موسسات بزرگ، اعتبار صورتهای مالی و متعاقبا، داده است، متنوع است. انتظار می رود که ب

اعتبار تجاری شرکتها بالاتر باشد. با این وصف، هدف دوم از انجام این پژوهش، بررسی تاثیر نوع موسسه حسابرسی بر ارتباط 

ی مانند ایران که در دسته بازارهای نوظهور بین نوع اظهارنظر و میزان تامین مالی شرکت تعیین گردید. همچنین، در کشورهای

قرار دارند، دولت، سهم عمده ای از مالکیت شرکت را در اختیار دارد. بنابراین، به دلیل مسئولیت بالاتر شرکتها در قبال دولت و 

حسابرسی و همچنین، نظارت بیشتر از جانب وی، انتظار می رود نوع مالکیت، بخصوص دولتی بودن، ارتباط بین اظهارنظر 
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 در استفاده مورد تحقیق روشمیزان تامین مالی را تعدیل نماید که این امر، هدف سوم این تحقیق تعیین شد. به منظور آزمون 

توصیفی از نوع همبستگی، محقق به بررسی روابط  تحقیق)در  است کاربردی رویکرد با همبستگی -توصیفی نوع از تحقیق این

دازد(. برای آزمون اهداف فرضیه هایی مطرح گردید و از رگرسیون چند متغیره و ضریب همبستگی پربین دو یا چند متغیر می

 استفاده شد.  1398الی  1392ساله طی سال های  7در دوره زمانی 

 

 جدول خلاصه نتایج فرضیه ها-9

 خلاصه نتایج فرضیه ها -5جدول

 نتیجه شرح فرضیه

 تایید .تامین مالی شرکت، ارتباط معناداری وجود دارد بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و اول

 .اندازه حسابرس، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند دوم
عدم 

 تایید

 دوره تصدی حسابرس، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند. سوم
عدم 

 تایید

 تایید مالکیت دولتی بیشتر، ارتباط بین اظهارنظر تعدیل شده حسابرس و تامین مالی شرکت را تعدیل می کند. چهارم

 

شود. از آنجایی که تاکنون تحقیقی به طور های پژوهش با تحقیقات پیشین انجام میای از یافتهبا توجه به نتایج فوق، مقایسه

مستقیم به بررسی ارتباط بین اظهارنظر حسابرس و تامین مالی، و اثر تعدیلی کیفیت حسابرسی و مالکیت دولتی نپرداخته 

 است، مقایسه ها به صورت مفهومی انجام خواهد شد. 

 تعدیل ( نیز نشان دادند که اظهارنظر2019همکاران )نتایج فرضیه اول و چهارم این پژوهش به طور مفهومی مشابه با چن و 

 در حسابرس ی تعدیل شده اظهارنظر و است مالی صورتهای کیفیت از حسابرس ارزیابی محصول آخرین حسابرسی ی شده

 اینکه به راجع کنند استفاده می سازمانی برون گذاران سرمایه به رسانی اطلاع برای آن از حسابرسان که است راهکاری واقع

 اعتباردهندگان این، علاوه بر .است حسابرسی ی نشده تعدیل اظهارنظر دریافت وضعیت از مالی کمتر های صورت کیفیت

 آن سررسید یا و وام مبلغ شود، از می ایجاد شده تعدیل حسابرسی اظهارنظر ابراز دلیل به که تردیدی به توجه با است ممکن

 ی تعدیل شده اظهارنظر ی ارائه به قادر بزرگ حسابرسان که صورتی نشان دادند در( 2019زوریگارت ) بکاهند. همچنین

 ی و انگیزه باشند می مواجهه حقوقی دعاوی خطر با ها آن باشد، ها آن تأیید مورد شرکت مالی وضعیت و نباشند حسابرسی

مشابه با نتیجه فرضیه اول می باشد. در این باشند. این نتیجه  می دارا صحیح حسابرسی اظهارنظرهای صدور برای را بیشتری

های تأمین مالی را مورد ( رابطۀ تجدید ارائه صورتهای مالی و بند اظهار نظر حسابرس و فعالیت2015راستا، جوهن و همکاران )

ین مالی نشان داد های تأمهای آنها رابطۀ منفی و معناداری بین تجدید ارائه صورتهای مالی و فعالیتبررسی قرار دادند. یافته

 که مطابق با نتایج فرضیه اول در این پژوهش می باشد. 

( بوده که به بررسی ارتباط بین کیفیت 2018همچنین، نتایج آزمون فرضیه دوم و سوم، مخالف با نتایج تحقیق احمد )

بین کیفیت حسابرسی بهتر  های تحقیق وی نشان دادحسابرسی و عملکرد آتی شرکتها در مبحث تامین مالی پرداختند. یافته

( گردید که رابطه 2017با تامین مالی آتی وی ارتباط مستقیمی وجود دارد. نتایج فرضیه دوم مخالف با نتایج سان و همکاران )

بین انتخاب حسابرس و سرمایه با تصمیمات مالی شرکت را مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش آنها حاکی از آن است که 



 ر علوم مدیریت و حسابداریپژوهش های معاصر د فصلنامه
 1403، زمستان 23سال ششم، شماره 

102 

 

دهند. در حوزه داخلی نیز های تأمین مالی از طریق انتشار اوراق بهادار را افزایش میحسابرس بزرگ، فعالیتهای شرکت

سایر  مدیران به نسبت بیشتری مالی اهرم حسابرسان برتر دارای هایشرکت که ( نیز نشان دادند1397حمیدیان و همکاران )

 می باشد. شرکتها دارند که مخالف با نتایج آزمون فرضیه اول 

 

 :پیشنهاد های کاربردی پژوهش-9

بر اساس فرضیه دوم مبنی بر وجود ارتباط معنادار بین اظهار نظر حسابرس و تامین مالی، به فعالان بازار سرمایه  .1

 پیشنهاد می شود اعتبار تجاری بالاتر شرکتها را مدنظر قرار دهند.

 دــخری ماــهنگ هــک دوــش یــم  دنهاـپیش الیـم انتحلیلگرو  ارانسرمایهگذبر اساس تایید فرضیه چهارم، به  .2

و  ؛کنند توجه شرکتهاو میزان تامین مالی  اعتبار تجاری هــب علاوه بر نوع اظهار نظر حسابرس،رکت ــش مهاــس

 مهمتر آنکه مالکیت دولتی شرکت نیز در این رابطه از اهمیت برخوردار است. 

در انجام حسابرسی های خود بیشتر به بخش حسابهای پرداختنی  شود  میشرکای مؤسسات حسابرسی توصیه  .3

توجه نمایند، چرا که بر  اساس یافته های این پژوهش مشخص شد دارای ارتباط مثبتی با نوع اظهار نظر حسابرس و 

 . تامین مالی می باشد

 

 

 :پیشنهادهایی برای تحقیقات آتی -10
 رکتـش توان متغیرهایی مانند استراتژی تجاری مدیران را نیز دخیل کرد و می تیآ یها هشوپژدادن  منجاا برای .1

 فعی نیز بررسی و آزمون کرد.ادـتو  اجمیـته  وهرـگدو  دررا   اـه

 بررسی ارتباط بین نوع اظهار نظر حسابرس با محافظه کاری و تاثیر آن بر تامین مالی ، .2

 ژی تجاری با عدم تقارن اطلاعاتی در ارتباط با میاان تامین مالی،بررسی ارتباط بین نوع اظهار نظر حسابرس و استرات .3

 بررسی ارتباط بین نوع اظهار نظر حسابرس و استراتژی تجاری با شفافیت سود و کیفیت افشا، .4

 بررسی ارتباط بین نوع اظهار نظر حسابرس و استراتژی تجاری با همزمانی قیمت سهام. .5

 

 منابع 

تاثیر رشد اقتصادی بر ساختار مالی و مالکیت شرکتهای پذیرفته شده در "(. 1385احدی سرکانی ، سیدیوسف) .1

تا صفحه  197از صفحه  ;( 25)پیاپی  2, شماره   7. پژوهشنامه اقتصادی ، دوره  "بورس اوراق بهادار تهران

235 . 
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